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Cenario Internacional

Europa: Em sua ultima reunido de politica monetaria ocorrida no dia 25 de janeiro, o Banco
Central Europeu (BCE) optou por manter suas principais taxas de juros inalteradas pelo terceiro
més consecutivo, mantendo a taxa de refinanciamento em 4,50%, a de depdsitos em 4%, e a de

empréstimos em 4,75%.

Esta decisdao, em linha com as expectativas dos analistas, reiterou o compromisso do BCE em

continuar com uma postura restritiva para convergir a inflacdo a meta de 2% ao ano.

A autoridade reconheceu que o aperto monetario tem contribuido para conter a demanda e
ressaltou que as futuras decisdes serdao guiadas de acordo com os préximos dados econémicos.
Para Christine Lagarde, presidente do BCE, os riscos geopoliticos com a escalada do conflito no

Oriente Médio, podem impactar negativamente o ambiente econdmico e pressionar a inflacdo.

A inflacdo no bloco europeu desacelerou em 2023, o CPI (indice de pre¢os ao consumidor)
acumulou alta de 2,9% no ano, conforme informado pela agéncia de estatistica Eurostat no dia 17
de janeiro. O resultado ficou muito abaixo do maximo de 10,6% alcancado em outubro de 2022, e

por isso, ha bastante expectativa de quando o BCE iniciara o seu ciclo de reducdo de juros.

A prévia da inflacao de janeiro, divulgada no dia 01 de fevereiro, voltou a mostrar desaceleracdo

do indicador que registrou 2,8% no acumulado de 12 meses.

China: A economia da China registrou um crescimento de 5,2% em 2023, um pouco acima da
meta oficial do governo que era de 5%. No entanto, a recuperacdao foi mais fragil do que o

esperado, devido a crise imobiliaria, riscos deflacionarios e demanda fraca.

As expectativas de uma forte recuperacao po6s-Covid foram frustradas pela fraqueza na confianca
dos consumidores e empresas, aumento das dividas governamentais locais e desaceleracdao do

crescimento global.
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Nesse més o Banco Popular da China (PBoC) informou que vai reduzir o montante que os bancos

do pais devem manter como reservas, o chamado depdsito compulsério, com o objetivo de injetar
mais dinheiro na economia e tentar estimular as empresas e os consumidores a gastarem mais,

como parte de um novo pacote de medidas para acelerar o crescimento do pais asiatico.

O governo chinés também anunciou que pretende mobilizar recursos estatais para apoiar o seu

mercado de agoes.

EUA: O Comité de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve, o banco central dos Estados
Unidos, decidiu no dia 31 de janeiro, pela quarta reunido consecutiva, manter os juros basicos da
economia do pais no mesmo patamar. A taxa esta no intervalo entre 5,25% e 5,50% ao ano desde

julho do ano passado.

No comunicado divulgado apds a reunido a autoridade nao indicou quando podera iniciar o ciclo
de cortes de juros, e afirmou que continuard monitorando os indicadores econdmicos,
especialmente os relacionados ao mercado de trabalho e inflacdo, até ter maior confianca de que

os dados estao evoluindo de forma sustentavel para o alcance da meta de 2% de inflacdo ao ano.

No ano de 2023 a inflacdo oficial do pais fechou em 3,4%, apesar de o dado ter vindo um pouco
acima das estimativas, que eram de 3,2%, o resultado mostra que a tendéncia é de desaceleracao

nos precos.

Dados do Payroll, relatorio de empregos urbanos dos EUA divulgados no dia 02 de fevereiro
mostraram que foram criados 353 mil vagas em janeiro, sinalizando um mercado de trabalho ainda
aquecido. No entanto, a taxa de desemprego também subiu pelo terceiro més seguido e ficou em
3,7%.

O Presidente do FED, Jerome Powell disse estar préoximo o inicio da redu¢ao dos juros no pais, mas

considerou pouco provavel que isso ja aconteca na proxima reunido em marco.

Classificagdo da informac3o: Publica. Este documento é de propriedade intelectual do Sistema Ailos. E proibida a publicacdo ou reproduco deste documento sem a sua autorizacio prévia.



Juros altos nos Estados Unidos impulsionam a rentabilidade dos titulos publicos norte-

americanos e influenciam os mercados no mundo todo, uma vez que os investidores
migram para o pais em busca de retornos mais atrativos com baixo risco. Aléem de
promover uma desaceleracao econdmica global, haja vista que os empréstimos no pais se

tornam mais caros.

Por isso, as atencdes do mercado se voltam para quando 0Os juros comecardao a sua

trajetoria de queda na maior economia do mundo.

Cenario Nacional

Em janeiro, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) anunciou
que destinara cerca de R$ 250 bilhdes para apoiar projetos de neoindustrializacao até
2026, como parte do plano Mais Producdo, que totaliza R$ 300 bilhdes. Este plano,
coordenado pelo BNDES, Finep e Embrapii visa impulsionar o desenvolvimento industrial
do pais. A iniciativa se divide em quatro eixos: Mais Inovadora e Digital, Mais Verde, Mais

Exportadora e Mais Produtiva.

O programa pode apoiar o Brasil no processo de industrializacdao, gerando mais empregos
e reduzindo a dependéncia de importacdo de bens industrializados. Além de fomentar o
crédito para empresas e o investimento no setor. Com isso, havera também maior

arrecadacdo para o governo e desenvolvimento para o pais.

De acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) o Brasil gerou
1,48 milhdes de empregos formais em 2023. O resultado ficou 26,3% menor que em 2022

e abaixo das estimativas que eram de 1,53 milhdes de postos de trabalho para o ano.
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A desaceleracao da economia no segundo semestre, foi apontada pelo Ministério do

Trabalho como responsavel pela menor criagdo de empregos e o numero maior de
desligamentos. Servicos segue sendo o setor que mais ofertou vagas, seguido pelo comércio e

indUstria.

No entanto, em 2023 a taxa de desemprego no Brasil ficou em 7,8%, a menor dos ultimos
nove. Outro dado positivo é que o rendimento médio dos trabalhadores subiu 7,23% no ano

passado.

Politica Monetaria: Na primeira reunido de politica monetaria de 2024, ocorrida no ultimo dia
31 de janeiro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu pela reducao de 0,50 ponto
percentual na Taxa Selic, que passou a ser de 11,25% ao ano. Esse é o quinto corte seguido,
desde que o Banco Central iniciou o ciclo de reduc¢ao dos juros em agosto de 2023, e se baseia

no quadro de arrefecimento da inflagdao no pais.

Assim como na Ata da reunidao de dezembro, em comunicado divulgado apds o encontro, a
autoridade monetaria reforcou que o ritmo de reduc¢éo de 0,50 p.p. continua adequado para o
atual cenario, haja vista o “ambiente externo que permanece volatil”, e que, portanto, devera

manter a magnitude de cortes para as proximas reunides.

Como a Taxa Selic influencia todas as taxas de juros do pais, com essas reducdes espera-se um
agquecimento da atividade econdmica, uma vez que o custo dos empréstimos e financiamentos
se torna mais atrativo, estimulando pessoas e empresas a tomarem mais crédito e

consumirem mais.

Politica Fiscal: Embora janeiro seja um més de recesso parlamentar, a pauta da MP da
reoneracdo da folha de pagamentos de alguns setores da economia, considerados os que

mais empregam no pais, movimentou as discussdes entre o Governo e o Congresso Nacional.
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A medida provisoria enviada pelo Governo dias antes do recesso, propde que as empresas

dos 17 setores atualmente favorecidos pela isencdao dos encargos trabalhistas na folha de
pagamentos, passem a pagar o imposto de forma gradual, limita a compensacdo de valores
reconhecidos em decisdes judiciais, e altera os beneficios do Programa Emergencial de

Retomada do Setor de Eventos (Perse), a partir de 1° de abril.

Com a desoneracdo da folha mantida no modelo atual, conforme proposto pelo Congresso,
o0 impacto em renuncia fiscal é de R$ 9,4 bilhdes segundo estimativas do Ministério da

Fazenda.

De acordo com dados divulgados pela Secretaria do Tesouro Nacional, o Brasil teve um
déficit primario de R$230,5 bilhdes em 2023, que equivale a 2,1% do PIB (Produto Interno
Bruto), a situacao ocorre quando os gastos do governo sao maiores que a arrecada¢ao com
0s impostos, desconsiderando o pagamento de juros da divida publica. A principal causa
apontada pelo Tesouro foi o pagamento de precatorios, relacionados a PEC dos Precatorios
de 2022.

IPCA: Em dezembro, a inflagdo no Brasil atingiu 0,56%, conforme divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Todos os grupos pesquisados tiveram alta, com
destaque para o grupo de Alimentacao e bebidas. Os precos dos alimentos foram afetados
pelo aumento da temperatura e o maior volume de chuvas no pais. O subgrupo combustivel,
no entanto, registrou deflacdo no més, com queda em todos os subitens: éleo diesel, etanol,

gasolina e gas veicular.

No ano de 2023, o Brasil finalizou com uma inflagdo acumulada de 4,62%. O numero
representa uma queda em rela¢do aos 5,79% registrados em 2022 e ficou dentro do intervalo
da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) pela primeira vez desde
2020.
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O grupo de transportes foi o principal impulsionador da inflagdo no ano, com destaque para a

gasolina, cujo precos subiram 12,09%. O grupo com maior peso na formacdao do IPCA, de
Alimentacdo e bebidas, ajudou a conter a inflacdo em 2023, com reducdo nos precos, influenciada

por safras favoraveis e queda nos precos internacionais de commodities como soja e milho.

O IPCA de janeiro sera divulgado no dia 08/02/2024.

IPCA-15: A prévia da inflacdo de janeiro, teve uma alta de 0,31%, desacelerando em comparac¢ao
ao més anterior, quando a variacao foi de 0,40%. Entre os grupos analisados, destacou-se o
aumento de 1,53% nos precos do grupo de Alimentacdo e Bebidas no més, influenciado
principalmente pela alta nos precos de alimentos in natura. Enquanto o grupo de Transportes
registrou deflacdo, com uma queda de 1,13% nos precos, impulsionada pelo alivio nos precos das

passagens aéreas e dos combustiveis.

No acumulado dos ultimos 12 meses o indicador apresenta alta de 4,47%.

INDICADORES ECONOMICOS

SELIC META: A Taxa Selic Meta definida na ultima reunido do Copom esta em 11,25% ao ano.

SELIC OVER: A Selic Over, que é a taxa média praticada nas operacdes lastreadas por titulos
publicos federais de curtissimo prazo entre Instituicdes financeiras, fechou o més de janeiro em

0,97% e alta acumulada de 12,86% nos ultimos doze meses.

POUPANCA: Em janeiro, a Poupanca rentabilizou 0,50% + TR de 0,09%, totalizando 0,59% no més

e em doze meses o rendimento foi de 7,91%.

CDI: O Certificados de Depdsitos Interfinanceiro, que remunera as aplica¢cbes poOs fixadas,

encerrou janeiro em 0,97% e 12,86% no acumulado de doze meses.
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IBOVESPA: No primeiro més de 2024, o principal indice de a¢Bes da nossa Bolsa de Valores fechou

com queda de 4,79% aos 127.752 pontos, sendo o pior desempenho para o més dos ultimos 8

anos.

Alguns fatores contribuiram para a desvalorizacdao do Ibovespa em janeiro, como a realizacdo de
lucros obtidos pelos investidores no final de 2023, incertezas quanto ao inicio do ciclo de reducao
dos juros nos Estados Unidos, que refletiu em uma alta nos rendimentos dos titulos do Tesouro dos
norte-americanos - quando as taxas desses papeis sobem, tiram atratividade dos ativos de maior

risco no mercado global, e 0o aumento das preocupacdes quanto a agenda fiscal no Brasil.

DOLAR: O més de janeiro foi bastante volatil para o délar, que ao final encerrou com alta de 2,32%

frente ao real.

A valorizacdao da moeda foi influenciada, em grande parte, pelo aumento no rendimento das
Treasuries, que provoca uma saida de ddlares do Brasil para investir nos titulos da divida
americana, dados da economia chinesa, que mostram diminui¢cdo da atividade industrial no pais, e

a intensificacdo das tensdes no Oriente Médio.

Indicadores Economicos nos ultimos 12 meses
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Onde Investir nesse cenario

Na Cooperativa existem excelentes alternativas para a seguranca e rentabilidade dos seus

investimentos em todos os cenarios econdmicos.

A aplicacao em Cotas contribui com o senso de pertencimento, aumento de solidez da cooperativa
e € uma opc¢ao assertiva para formacdo de patrimdnio no longo prazo, com seguran¢a e a
possibilidade de remuneracdo ao capital, além de possibilitar acesso a taxa de juros mais atrativas

em operac¢des de crédito.

Com a Selic ainda em patamares elevados, a expectativa é que a remuneracdao dos investimentos
em renda fixa continue atrativa. As aplicacdes em RDC e LCI Pés-Fixado sdo 6timos investimentos

gue acompanham a variacao da taxa.

A modalidade RDC Pré-Fixado também é uma excelente oportunidade para investimentos no
medio e longo prazo. Neste caso, a taxa € pré-determinada no momento da aplicacao e por isso,

garante previsibilidade em relacdo a rentabilidade do investimento.

A modalidade RDC IPCA+, contribui para trazer a garantia da rentabilidade real. Isso porque, além
da rentabilidade atrelada ao indicador de inflagdo, a modalidade conta com uma remunerac¢ao
adicional de uma taxa pré-fixada no momento da aplicacdo, o que garante protecdao do poder de

compra do investimento.

A Previdéncia Privada é uma o6tima sugestdao para o foco no longo prazo, visando uma
aposentadoria mais confortavel com beneficio da tributacdo conforme a sua condicao de vida além

de contribuir no planejamento da sucessao patrimonial.

As aplicacbes em Poupanca e Aplicagao Programada sédo 6timas recomendac¢fes para formacdo

de reserva de emergéncia e de oportunidades, pois contam com liquidez, flexibilidade e seguranca.

Investir nao precisa ser dificil e nem arriscado. A Cooperativa tem a sua disposicao opgoes
de investimentos com valores de verdade, que proporcionam seguranca financeira e
rentabilidade acima da média de mercado. Consulte o especialista de investimento da sua

Cooperativa.
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